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I. GIRIS

Sohmdar comiyyatlori hiiququnda on asas va kilid anlayis sohm anlayigidir.
Belo ki, bir girkat novii olaraq sohmdar comiyyatinin demak olar ki, biitiin tomal
xiisusiyyotlorinin hamus1 sohm anlayist ilo baglh oldugu kimi', sohmdar
hiiquglar1 da sohmo baglidir. Sohmdon irali golon hiiquglar igarisindo geyri
omlak hiiquglarimin xiisusi ohomiyyati vardir, ¢iinki mohz bu hiiquqlar
sayasindo sohmdar comiyyetinin faaliyyst vo qorarlarina tosir gostorilo biler.
Sohmo bagli qeyri amlak hiiquglarmin on baslicast iso, sasvermo hiiququdur.
Sohmdar comiyyatlori hiiququnun mahiyystinin aydin bir sokildo basa
diislilmoasindo vo xiisusilo do bu sirkot noviiniin foaliyyst prinsiplorinin
gavranila bilinmosinds sesverms hiiququ ovazsiz bir rola malikdir. Bir hiiquqi
soxs olaraq sshmdar comiyyatlorinin iradesi, onun idars olunmasi va foaliyyat
istigamoatlorinin miioyyan olunmasi vo hotta mdvcudlugunun davam edib-
etmomsi, saslorin aksariyyatine sahib olanlarin iradesindon asilidir. Bu noqteyi-
nazardan sasverma hiiququnun neca va hansi saviyyada tonzimlonmasi, sshmdar
comiyyatlari hiiququ ila bagli masalslorin magsads uygun va etibarh bir gokilds
tonzimlonmosi  baximindan bdyiik ohomiyyst kosb edir. Sohmdar
comiyyatlorinin foaliyyati ilo bagh miinasibatlorin alverigli va yiiksok soviyyada
tonzimlonilmosi, siibhosiz ki, schmdar comiyystlorinin daha genis yayilmasina
va inkigafina ¢ox miisbat tosiri vardir. Sohmdar comiyyatlorinin genis yayilaraq
inkisaf etmoasinin 6lks igtisadiyyati baximindan olduqgca faydali oldugu miiasir
dovrde hamuligla gobul edilon bir hoqigotdir. Tesadiifi deyildir ki, miiasir
dovrds an boylik kommersiya sirkatlorinin demak olar ki hamisi, hiiquq teskilati
cohatdon sohmdar comiyyati soklinds formalagmigdir.

Sasverma hiiququ vo onun istifadesi mosalesi, sshmdar comiyyatlori
hiiququnda an ¢ox diqget ¢okon mdvzulardan biridir. Belo ki, bir sohmdar
comiyyatinin sohmdarlar1 (hor biri nizamnamo kapitalina olan istirak paylar
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nisbatinds) aslinds elo hom do homin sshmdar comiyyatinin sahiblori hesab
olunurlar. Sohmdar comiyyatinin sahibi movqeyinds olan bu csmmaapnapbia on
ohomiyyatli hiiquqlareirdan biri do sesvermo hiiququdur. Ciinki her bir
sohmdar, sosvermo hiiququ sayesinde sshmdar comiyystinin faaliyystinds
istirak etmok, onu idaro etmok ya da onun (sshmdar comiyyatinin) idara
edilmasing tosir edo bilmok imkanina sahib ola bilor. Bununla da sasvermo
hiiququ, hom sohmdarlara sohmlorindon irali golon omlak hagqlar1 ilo bagh
moanfootlorini qorumag, hom do sohmdar comiyystinin idars vo nozarat edilmasi
masalalori ilo olagadar ona tosir etmok imkanini tomin edir. Belalikla,
sohmdarin sasverms hiiququ, bir torafdon sohmdar comiyyatinin idars edilmosi
vo ona nozaratin hoyata kegirilmasinds istirak etmok, digar terafdon isa,
sohmdar comiyyati ilo bagli amlak hiiquqlarmin qorunmasinda bir tosir vasitasi
olmagla an asas sohmdar hiiquglarindan birini tagkil edir. Sohmdar comiyyatlari
baximindan bu ciir shomiyyat kasb edon bir hiiququn asas xiisusiyyatlarina
aiiapHIBIT gotirilmasi, gonastimizes faydali olar.

I1. Sasverma Hiiququnun 9sas Xiisusiyyatlori

1. Yalmiz Sohm Sahibinin Sasverma Hiiququ Ola Bilor

Sohmdar comiyyatlorinds sorikliys bagli olaraq (maya qoyan olaraq) alds
edilon osas hiiquglardan biri olan sesvermo hiiququ, sshmdarlara moxsusdur.
Ciinki sohmdar comiyyatlorinin idarsedilmasinds on shsmiyyatli bir hiiquq olan
sosverma hiiququ, sohmdarlar torafindon qoyulan sormaysnin (investitsiyanin)
tominat altina alinmasina xidmet edon bir hiiquqdur. Bels ki, sormays qoyaraq
ticari (kommersiya) bir tosabbiis gostormoklo sohmdar comiyyatinin tasis
edilmasini vo iglomasini tomin edon vo eyni zamanda bu togobbiisiin
ugursuzluga diigar olmasi halinda qoymus olduglar1 sarmaysni itirmo riskini
dasiyan da sohmdarlardir. Sohmdarlar, osason sosvermo hiiququ sayesindo
goymus olduglari bu sermayslorinin himays edilmasi vo somoarali gokilda
idaroedilmasi prosesina istirak etmok imkanini aldo edirlor. Buna gora do,
normal halda har bir schmdarin, sasverms hiiququ saysisinda comiyyat isloring
tosir edobilms imkani, onun comiyystin nizamnams kapitalina qoymus oldugu
sarmays miqdari ila, basqa s6zls, nizamnams kapitalina olan istirak pay1 nisbati
ilo diiz miitonasibdir. Beloaliklo, sasvermo hiiququ ilo sohmdar comiyyatindo
sorik olmaq, yoni oslindo sohm arasinda six bir slage vardir. Sohm sahibi
olmayan bir goxs, sohmdar (yoani sorik) ola bilmoyacoyi kimi, sasverma
hiiququna da malik olamaz (ola bilmaz).

Beloliklo, sormayo sirksti olaraq sshmdar comiyyatlorindo tosir va niifuz
sahibi olmag, comiyyats qoyulmus olan sarmayss miqdarindan (nizamnama
kapitalina olan istirak payindan) asilidir. Bu, sarmays sahibi olmaga bagh tobii
bir haldir vo buna goéra do, comiyyat islorinin idars edilmesi vo ona tasir
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edilmoasini tomin edon sasverms hiiququ da, qayda olaraq hor bir sohmdarin
nizamnams kapitalinga olan igtirak pay1 nisbatindon asilidir.

Azorbaycan hiiququnda da sesverma hiiququnun sshma bagli oldugu artiq
qiivvadon diismils olan Sohmdar Comiyyatlori haqqinda ganunda agiqca vo
xiisusi olaraq gostorilmisdi. Belo ki, Sohmdar Comiyyatlori haqqinda gqanunda
hor bir sohmdarin malik oldugu sohmin say1r qodor (m.12,b.1) vo sohmin
nominal doyari nisbatinds (m.21,b.3) sasverma hiiququna malik olacagi_ agigca
tonzimlonmigdi. Bu giin hal-hazirda qiivvads olan qanunvericilik baximindan da
bu gaydanin doyismoadiyini rahatligla deys bilarik. Haqigaton, Miilki Macallonin
(bundan sonra qisaca olaraq MM) istor imumi yigincagin ¢agrilmasi (MM.m.
107-1) vo imumi yigincaga istirak ilo bagli normalarindan (MM.m. 107-3),
istorso do timumi y1giHcagin iclas (m.107-2) va gorar yetorsaylart (MM.m. 107-
5) ilo alagadar gaydalarindan sesverma hiiququnun paydan asili oldugunu gox
asanligla basa diismok olar. MM-in 107-5 maddosinds iimumi yigincaqda tomsil
olunan sohmlorin” yerino, “limumi yigincaqda istirak edon sohmdarlarin”
soklinds bir ifads xatasina yer verilmis olmasina baxmayaraq, bunun basit bir
mexaniki sohv oldugunu, MM-in 107-2 vo 107-3.5 maddolori ilo miiqayisali
olaraq tohlilnin aparilmasi halinda, ¢ox asanligla basa diismak olar.

Belolikla, Azarbaycan hiiququnda da sohmdar comiyyatinin {imumi
yigincaginda sasverma hiiququ, gati va macburi bir qayda olaraq sohmdan asili
edilmigdir. Buna goro dos, soshmdar comiyysti nizamnamasilo sashm sahibi
olmayan soxsloro {imumi yigincaqda sesvermo hiiququnun verilmosi qeyri-
miimkiindiir.

Burada bir mosaloni do qeyd etmok yerino diisordi ki, Azarbaycan
hiiququnda sohmdar comiyyatinin nizamnamasindo bir sohmdara monsub
saslorin maksimum sayma mohdudiyyat qoyula bilacayina dair qanuni norma
(MM.m.103.6), sasverma hiiququnun sohmdan asili olmas1 gaydasina bir istisna
deyil. Ciinki, burada sesvermoa hiiququ ilo slagadar mohdudiyyst, sshmdon
deyil, sohm sahibindon irali galmokdadir. Yoni bu ciir hallarda, sasvermo ilo
alagadar moahduduiyyat “sohm” baximindan deyil, “sohmdar” baximindan
nazarda tutulmusdur.

2. Sasverma Hiiququ Sahmdon Ayri Olaraq Miistaqil Bir Soakilds
Ozganinkilasdirilo Bilmaz

Bildiyimiz kimi sohm, iizorindo yazili olan nominal doyerinin sirkatin
nizamnams kapitalina olan nisbati haddinds sshmdar comiyystlorinds sorikliyi
ifads edir. Yoni sohmdar comiyyatinin sohmlorine kim va ya kimlor sahibdirsa,
onlar da sahib olduglar1 somhlorin nominal deyarlorinin, comiyyatin nizamnama
kapitalina olan nisbati hoddinds homin sshmdar comiyyatinin sariklori, basqa
s0zlo, sohmdarlar1 hesab olunur. Bu sobablo do “soshm”, onun sahibinin kim
olmasindan asili olmayaraq miistaqil va miicarrad bir soriklik paymi ifads edir
(1 s. 273). Biitiin bunlar1 nazars alaraq bir mothum olaraq “soshmdar” sdziindon,
har hansi bir soxsin sshmdar comiyyatlorindo sorik statusundan irali golon
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hiiquglar1 (va bazan ¢ox istisnai hallarda borclar1 da) ehtiva edon vo bunlarla
bagli sohmdar comiyyatilo olan hiiquqi miinasibatlori tomin edon bir anlayis
basa diisiilir (2, s. 12).

Beloliklo, sohmdon irali galon hiiquq va Shdsliklerin tomali bir olduguna
gora, bunlar kompleks sokilds bir vohdat taskil edirlor. Bela bir vohdat sahmin
boliinmazliyi prinsipini meydana gotirmisdir. Sohmin béliinmazliyi prinsipi
saysasinda, hom payin tomin etdiyi hiiquqlar: bir-birindon ayirmaq surati ilo
miistaqil hala gatirilib ayri-ayri soxslora ozgoninkilasdirilmasinin qgarsicol
alinmaqda, hom da sohmdar comiyyatinin nizamnamasinda dayisiklik edilmadan
bir sohmin nominal dayarinin boliinmasi yolu ilo sohm sayisimin artirilmasinin
qarsist alinmagdadir (3, s. 136).

Sohmdar comiyyatlarinds bir soxs, birden ¢ox sshma sahib olmagla malik
oldugu sohmlorin nominal doyarlarinin macmusu hoddindos sariklik statusu aldo
etmosino baxmayaraq, bu sohmlordon hor biri sohmdar comiyystino qarsi
boliinmaz bir vahid tam halindadir. Masalon bir goxs birdon ¢ox sehma sahib
olarsa, bu sshmlorin hor birina dividendlar ayri-ayriligda hesablanmaqma va
agar bu sohmlarin nominal dayarlari forqli iss, bunlara diison dividendlor do
farqli olacaqdir. Ancaq sshmin boliinmaz bir vahid tam halinda olmasi1 bir sochm
iizorindo birdon cox soxsin payli vo ya birgo miilkiyyat haqqma sahib
olmalarina maneo togkil etmoz. Yoni sohmin bdoliinmozliyi prinsipi, sohm
tizorinds {imumi miilkiyyatin tasisina angal deyildir. Ciinki birden ¢ox soxsin bir
sohmo malik olmasi, bir sohmdon irali golon soriklik statusunun sayina heg bir
sokilda tasir gostormir. Naticada, sshm tizarinds timumi miilkiyyat (payli vo ya
birga miilkiyyat) hali olanda, payli va ya birgs sahiblorindon he¢ biri ayri-
ayriliqda comiyyato qgarsit sohmdar statusuna sahib olmurlar. Bunlar sshmdon
irali golon hiiquglarini sohmdar comiyyatine gars1 mocburi olaraq 6z aralarindan
vo ya konardan toyin etdiklori bir nliimayands vasitasi ilo istifado eds bilarlor
(MM. m.106-1.2).

Verilon bu agiglamlardan asanligla belo bir noticoys golirik ki, sasverma
hiiququ da sshmdon asili olduguna gora, bu hiiququn sshmdon ayri olaraq
basqalarina 6zgoninkilagdirilmosi hiiquqi cohatdon miimkiin deyildir.

3. Mohrum Edila Bilinmadiyi Kimi, Imtina Da Edils Bilmaz

Yuxarida qeyd etdiyimiz kimi, sohmdar comiyyatlorinds sosvermo hiiququ
sohmdarlara moxsusdur. Sasvermo hiiququna sahib olan sohmdar, bu
hiiququndan no tamamils, no do gismon do olsa daimi olaraq mohrum edilo
bilmoz. Buna goro do, biitlin aparici hiiquq sistemlorinin demok olar ki
hamisinda, yalnizca miioyyon istisna hallarda (6lkodon-6lkoys bu istisna
hallarin say1r vo hacmi doyismokls birlikde) sshmdarin sasverma hiiququndan
istifada edoa bilmayacayi gobul edilmokdadir (4).

Burada onu da geyd etmok lazimdir ki, sassiz sohmlarin bu prinsips aidiyyati
yoxdur, ¢ilinki bu ciir sshmlar onsuzda bir qayda olaraq sahiblorine sasverma
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hiiququ tomin etmazlor. Halbuki, burada bu basliq altinda sasli soshmlar ila
olagadar olan bir prinsipin izahi verilmokdadir.

Bundan bagqa, burada onu da geyd etmaliyik ki, comiyyatin yerlogdirilmis
olan 6z sohmlarini geri almasi halinda (MM.m. 105), geri alinan bu sohmlordon
irali golon soriklik hiiquqglar1 donar vo bu ganuni donma hali da “mohrum
edilmo” sayilmaz. Ciinki, sohmdarin “sasvermo hiiququndan mohrum
edilmozliyi” prinsipinin kokiindo dayanan ana fikir, sohmdarin sasvermo
hiiququnu, qoymus oldugu sermaysnin qorunmasi vo ondan somarali sakildos
istifado edilmoasinin tomin edilmasi istigamatinds istifads edacoyi miilahizasidir.
Halbuki, sohmdar comiyyati torofindon geriya alinmis olan sohmlardon irali
golon sasvermo hiiququ istifads edildiyi taqdirde, bunu hiiquqi soxs olan va
hiiqugon ds bu sohmlorin (geriys alinmig olan sohmlarin) sahibi hesab olunan
hiiquqi soxs olaraq sshmdar comiyyatinin soxson 6zl deyil, faktiki olaraq bu
hiiquqi seoxsin qanuni tomsilcisi olan idareetma orqanlarmin {izvleri istifado
etmoli olacaglar. Bu iso, hom idareetms orqanlarmnin iizvlerinin hagsiz bir
sokilde imkanlarmin genislomasine (idarsetms orqanlarnin {izvlari bdyiik sohm
sahiblorinin 6zlori vo ya onlarm iradesindon asili olan soxslor olduguna gors -
¢linki, idaraetmos organlarmin iizvleri imumi yigincaqda saslorinin aksariyyating
sahib olan sohmdarlar torafindon vazifoye toyin vo vozifodon azad edilirlor — az-
ligda galan sohm sahiblarinin sleyhino olaraq bdyiik miqdarda sshm sahibi olan
sohmdarlarin oadalstsiz bir sokildo daha da giiclonmasine sobab olar), hom do
hagsiz sokildo geniglonacok olan bu imkanlarin schmdar comiyyati sleyhina
istifados edilobilma goraitinin meydana galmasine sabab ola bilor.

Sosverms hiiququndan miioyyan hallarda miivaqqati olaraq mohrum
edilmayi qgobul edon &lke hiiquglarinda, “sesvermo hiiququndan miivaqqgoti
olaraq mohrum olma” hallar1 gqanunda agiq va xiisusi olaraq mohdudlagdiric
sokildo tok-tok sayilaraq gostorilmokdodir. Yoni sohmdarin sasvermo
hiiququndan miivaqqgati mehrum galdigi hallar1 tanzimloyan normalar istisna
normalaridir. Buna gora do, bu ciir normalarin gabul edildiyi 61ks hiiquqlarinda,
bir torofdon istisna normalarinin analogoya {izro genislodilmasinin yolverilmoz
olmasi, digar torafdon isa, sasvermo hiiququnun sasli sohmlarin mahiyyasti va
sohmdar comiyyatlarinda sorikliyi bildiron sshmdar olmanin tabii bir noticasi
olugu nozoro alinaraq, qanunvericilikde mohdud sayida gosterilon hallar
xaricinda olan bagqa bir sababls sasverms hiiququndan mahrum etms va ya onu
mohdudlagdirmagin yolverilmaz oldugu qebul edilmokdadir. Buna goérs da,
masalon qanunvericilikdo gostorilon hallar xaricinds olan basga bir sabablo
sohmdarlarin sasvermo hiiququnu aradan qaldiran ve ya onu mohdudlagdiran
comiyyast nizamnamsasilo miloyyonlosdirilmis olan qaydalar vo ya bu va bonzari
naticolora sobab olan comiyyatin diger idaroetms orqanlarinin qorarlari
ohomiyyatsiz hesab olunur (5, ss. 136-140).

Yuxarida sasverma hiiququnun xiisusiyyastlarini nazars alinaraq sshmdarlarin
imumi yigincaqdaki sesverma hiiququnu bels torif edo bilorik: mahrum
edilmasi vo imtina olunmasi miimkiin olmayan v sahibing iimumi yigincaq
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iclaslarinda gararlarin alinmasinda istirak etmakls sohmdar comiyyatinin
strukturu, idara edilmasi vo tomsil olunmasinda comiyyat iradasing tasir
edo bilmo imkanmi tomin edd bilon sohmdar ( payq ya da istiraken)
hiiququna sasverma hiiququ deyilir.
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In this article were analyzed characteristics of voting rights in the corporations. The
fundamental requirement to exercise the right to vote is person’s status as a shareholder. Each
shareholder has the right to vote in general meeting and this voting right can not to be deprived.
Why do they have a right to vote, and what are the incentives for shareholders to exercise their
voting rights? Because, the reason for the fact that only shareholders have voting rights whereas
other investors like bondholders or creditors don’t is that equity and debt suppliers have a
different exposure to the firm’s risk. All share voting principles are based on this reality



